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Szegény franciak
Szegény franciak

SeclInfo.hu, 2012. december 24.
Szerzd6: Pintér Istvan

Francois Hollande francia elndk december kdzepén bejelentette, hogy Ujratargyalna az egyes uniés tagallamokkal
kotott kétoldali adéegyezményeket. A botranyt a szinészérias Gérard Dépardieu Belgiumba koéltézése robbantotta ki,
aki visszaadta francia Utlevelét is. Ez volt a valasza a baloldali kormany Uj ad6tervezetére, amely az évi 1 millié eurd
feletti jovedelmeket 75%-0s személyi jbvedelemaddval sijtana, illetve az ingatlanad6 mellett az altalanos forgalmi ad6
mértékét is megemelné.

A helyzet hasonlé a szocializmus idején altalunk megtapasztaltakhoz. Az akkori partvezeték elhataroztak, hogy ,nem
engedik begy(lriizni” az olajar-robbanéast. Tették ezt akkor abban a tudatban, hogy a Szovjetunié nyomott aron,
béségesen el tudja latni 6ket energidval. A bipolaris vildgrendnek szerencsére vége, de azt hinni, hogy a
nemzetallamok ideje érkezett el, nem tdbb, mint balgasag. A valsagok mar négy évtizede sem alltak meg a
hataroknal, pedig akkor még nem is beszélhettiink igazan globdlis gazdasagrol és még globalisabb nemzetkdzi
pénziigyi rendszerrdl.

Franciaorszag az elmult évtizedben szemérmesen behunyta a szemét, amikor a szegény orszagokbdl mintegy 6 trillié
dollart loptak ki. 2010-ben a fejl6dé orszagokbdl a fejlettek felé iranyuld illegalis pénzaramlasok mértéke rekord
szintre, 859 milliard dollarra emelkedett. Ennek a folyamatnak pedig egyik — ha nem is a legnagyobb —
haszonélvezéje a francia bankok és befektetécégek voltak. Csak abban tévedtek, hogy az Uj — pénziigyi alapu —
gazdasagi vilagrend megéll majd a hataraiknal.

A korabbi, dontéen nemzetallami és kisebb részt nemzetkdzi szabéalyozast az élet tllhaladta. A pénzlgyi piacok
kialakitottak a sajat szabdlyaikat, egyre szélesedik a gyarapodast az erkélcs elé helyezdk kére. A liberdlis 6nzés
szétverte a nemzetéllami jogrendszereket, de nem adott helyette semmit. Sikk lett az ad6csalas és az agressziv
adoelkeriilés. Ugyan méar az Egyesult Allamokban is hazafiatlannak bélyegezték azt a sikeres azsiai szarmazasu
férfit, aki vagyonat az USA-ban szerezte, de az addzas eldl visszaszokott a gydkereihez. Persze ez az eset csak a
legnagyobb multinacionalis cégek hasonlé gyakorlatat volt hivatva elfedni.

Val6jaban az orszagok kdzétt pénziigyi haborl zajlik, amint azt nemrégiben a svajci képviselék is megallapitottak. Az
allamok abban is versengenek, hogy kik tudnak gy t6két vonzani, hogy névtelenséget biztositd cégeket engednek
teriiletikdn mikédni. Masok ernyét tartanak a tisztességtelenségnek. A gazdag orszagok évtizedek éta nem voltak
képesek felszamolni az offshore terlleteket, ahol virdgzik a pénzmosés, az adécsalas és a gyengébb allamok
kifosztasa.

A pénziigyi habord azonban ugyanugy eléri a hdborizok sajat otthonait, mint az igazi habordban. Ez térténik most az
Eiffel torony arnyékaban is, és ez még csak a kezdet. A versenyképességet nem lehet pétolni az addszigorral. A
blrokracia leépitését, a politikai min6ség megkdvetelését, a diplomaciai hatékonysagot csak erés allamban lehet
megvalositani. Ehhez pedig addbevételek kellenek. Ebben az (j szabdlyrendszerben a francidk folyamatosan a
nemzeti jogrendszer eszkdzeit prébaljdk alkalmazni mindaddig, amig a legtehet6sebbek &t nem telepuinek
Luxemburgba, Monaco-ba, vagy éppen Belgiumba. A mostani exodus hasonlatos a protestansok kilizetéséhez,
amelyet a francia gazdasag mind a mai napig nem hevert ki. De azt se felejtsik el, hogy a francia allamigazgatas



tonkretétele Mitterand elndk alatt kezdédott el, amikor az addig jol bevalt francia elérehaladasi rendszert politikai
lekotelezettek kinevezésével torte meg. Nem mellesleg: az elndk halala utan derilt ki, hogy az 6sszes nagy francia
lap f6szerkesztdjét jogellenes médon lehallgattatta.

Amig a franciak magukkal vannak elfoglalva, a németek mar a helyes Gton jarnak. Visszamenélegesen
megadoztattdk a Svéjcba menekult addcsalok szamlait és versenyképes exportjuk révén erételjesen kapcsoldédnak a
globalis piacgazdasaghoz. Nem kdltenek tul sokat fegyverkezésre, a hdbordk helyett az egyittmikodésre helyezik a
hangsulyt.

De miért nem sikerilt ez a francidknak? A valaszt senki sem tudja, de lehet, hogy azt a politikai elitek
kilbnbdzéségében talaljuk meg. A francidk még mindig a nagyhatalmi ambicidik bivéletében élnek, mig a németek
mar régoéta a ,gondolkozz globalisan, cselekedj helyben” praktikussagat valljak. Ha pedig a baloldali francia kormany
az egekbe emeli az addkat, az a téke és szakértelem elvandorldsdhoz vezet. Mar most tobb-szazezer francia dolgozik
Londonban és New York-ban. A korszeritlen politika el6bb az eur6t, majd az Eurépai Uniot veri majd szét, de ez sem
akadalyozza meg a francia a sztrgjkokat. Ne feledjik, az Uni6 sirjat a britek astdk meg, amikor a bévités vagy
mélyités kérdésében raeréltették a németekre a bévitést. Mindenesetre az Egyesilt Allamok eléri, hogy az eurd, mint
tartalékvaluta nem jelent mar tovabb konkurenciat. Mikdzben a fliggetlen és erkdlcsés nemzetkdzi hitelminésiték a
legmagasabb kategoriaban tartjdk Parizs és London addssagait is. Vajon még meddig?

Az OECD valtoztassa meqg a vallalati adé-visszaélése kkel kapcsolatos allaspontjat!

21. szazadi tervezet a multik megadéztatasara
A Tax Justice Network felhivasa, 2012. december 9.

A brit Tax Justice Network (Hal6zat az lgazsagos Addztatasért) december 9-én, vasarnap hozott nyilvanossagra egy
21. sz&zadi rendszer-tervezetet a multinaciondlis vallalatok megaddztatasara, mellyel a jelenlegi idejétmult és
teliességgel hitelét vesztett modellt cserélhetnénk fel.

A mindinkdbb elharap6dz6 nemzetkdzi vallalati ado-visszaélések fényében immar kétség sem fér hozza, hogy a
nemzetkdzi adézas alapjaul szolgald vezérelvek tdbbsége lényegét tekintve elavult.

A kormanyok a nemzetkozi kdzvélemény egyre er6s6dé haragjaval szembesitilve kénytelenek voltak megigérni, hogy
a problémakat orvosoljak. Javaslataikkal azonban eddigi csupan egy elavult és helyrehozhatatlanul rossz nemzetkdzi
rendszert igyekeznek, tessék-lassék mddon, toldozgatni.

A jelenlegi rendszer hibéi ugyanis lehetévé teszik, hogy az 6riasi multik tébb szazmilliard dollarnyi adé megfizetését
keriiljék el.

A multinaciondlis véllalatok — adokedvezményeiknek kdszdnhetéen — kiszoritjdk a versenybdl a kisebb, helyi
székhely(i konkurenseiket. Es ennek semmi kéze a tényleges gazdaségi hatékonysaghoz vagy termelékenységhez. A
multik egyszeriien Kiirtjak kisebb versenytarsaikat a piacrél, ugyanakkor lefél6zik mindazokat a helyi addkbdl
finanszirozott elényoket, melyeket a mikddési teruletikul valasztott orszagok biztositanak — a kéltségeket meg
fizessék masok.

Ezt nem lehet tovabb tlrni!

Mikdzben a politikusok egyméassal versengve igyekeznek dsszebékiteni a nagykdzénséget a hatalmas aranyokban
foly6 addkijatszassal — melyet a nemzetkozi Gizleti vallalkozasok valamennyi szektorban folytatnak —, példaként elég a
vilagméretli nyersanyag-kitermel®, pénziigyi és cslcstechnoldgiai cégeket emliteniink. A TIN most tette kdzzé A
nemzetkdzi részvénytarsasagok egységes addztatdsa felé” (Towards Unitary taxation of Transnational Corporations)
cimi tanulmanyét, melynek szerzdje Sol Picciotto, a Lancesteri Egyetem nyugalmazott professzora és a Tax Justice
Network vezet6 tanacsaddja.

A nemzetkdzi részvénytarsasagok egységes addztatasa felé” részletes tervrajzzal szolgal a tarsasagi adoé
nemzetkdzi rendszerének teljes és médszeresen végigvitt ,generdljavitasahoz.”

Meggy6z6désink szerint az egyetlen jarhatdé Gt a multinaciondlis adéztatds atfogé megreformalasan at vezet.
Ugyanis, ha nem foganatositunk intézkedéseket a jelenleg fennallé helyzet ellenérzésére, a gazdasagi és tarsadalmi
visszassagok hovatovabb kezelhetetlenné valnak.

Sol Picciotto, a Lancesteri Egyetem nyugalmazott pr ~ ofesszora és a Tax Justice Network vezet 6 tanacsaddja

.George Osborne azt allitja, hogy az Egyesiilt Kiralysag vezeté szerepet vallal azon moédszerek felkutatdsaban,



melyek a multik addkeriilésének megfékezésére irdnyulnak, &m a brit koztisztvisel6k az eddigiekben kdvetkezetesen
elutasitotték, hogy vizsgélat targyavé tegyék a sziikséges alapvet6 reformokat, kivaltképp az egységes adodztatast ugy
az Eurdpai Unidban, mint vilagszerte. Ha Osborne komolyan beszél, most tamogatnia kell e szemmel lathatéan
mikodésképtelen rendszer nélkildzhetetlen reformjait.”

+A modern multinacionalis véllalatok megadodztatasanak egyetlen ésszeri médja az, hogy tényleges gazdasagi
tevékenységik helye szerint vessék ki rajuk az addkat, ne pedig ott, ahol az adotanacsadoik allithsa szerint
mikddnek. Ez pedig ugy vihetd véghez, ha olyan egységes uzleti vallalkozasokként kezelik 6ket, melyek sokkal
tébbek pusztan részeik 8sszességénél — ami pontosan fedi a valds helyzetet. Vilagszerte bezsebelt nyereségiiket tgy
kellene felbecsilni, hogy érvénytelennek tekintjik e nyereség atpumpalasat ama mesterséges jogi személyekbe,
melyek csupan az adoétervezdik agyszileményei, és e vilagszerte termelt hozamokat inkdbb a valéban relevans
orszagok kozétt osztiuk meg ardnyosan olyan tényezdk alapjan, melyek az adott cégek tényleges Uzleti
tevékenységének helyszinét tilkrozik. gy az egyes orszagok a sajat adokulcsaik szerint tudnak megaddztatni a
vilagszerte termelt nyereségbdl rajuk esé hanyadot.

John Christensen, a Tax Justice Network igazgatéja

Az OECD (Gazdasagi Egyuttmikoddési és Fejlesztési Szervezet) most végre kénytelen lesz feladni ama elavult
kartavolsag-elv (vagyis a flggetlen felek kozott szokvanyos feltételek alkalmazasanak elve) finomitgatasara irdnyuld
probéalkozéasait, mely egy rég letlint gazdasagi korszak maradvanya. Napjainkban a multinacionalis véllalatok uraljak a
vilaggazdaséagot, és nyereséguket aranyosan kell felosztani azon orszagok kozétt, melyekben a tényleges gazdasagi
tevékenység zajlik, ahelyett, hogy engednénk adéparadicsomokba menekiteni e pénzeket, ahogyan az OECD
jelenlegi szabéalyozasa mellett torténik. Az egységes add a 21. szdzad logikus megkozelitésmaodja, és mi ezennel
felhivjuk az OECD-t, hogy zark6zzon fel a programhoz!”

Ujsagkivagasok

A Globalis Pénzugyi Feddhetetlenség (GFI) a hirekbe n

Evtizedes bizonyitékok a bankérok biintetlenségére

Heather A. Lowe a bizonyitékok alapjan ugy véli, hogy a felfliiggesztett blintetéeljarasi megallapodasok sikertelenek a
blnmegelézésben.

A brit HSBC bank esete és a b (invadi eljarast felfiggeszt 6 egyezmények

GFI (blog), 2012. december 7.
irta: Steven Meyerowitz

Az elmult évtizedben az Egyesilt Allamok lgazsagigyi Minisztériuma szamos bintetSeljarast felfiiggeszté
megallapodast adott ki pénzmosasok és szankciok esetében. Az Igazsaguigyi Minisztérium fligg6ben |évé
pénzmoséssal kapcsolatos nyomozasa soran folytatodik-e vajon ez a gyakorlat, megéallapodnak-e a HSBC bankkal?
Heather A. Lowe, a kormanyzati Uigyek igazgatdja a Global Financial Integrity-nél, a bizonyitékok alapjan ugy véli,
hogy a felfiiggesztett biintetéeljarasi megallapodasok sikertelenek a blinmegelézésben. Ellenzi a megéllapodast a
HSBC-vel.

"Egy bizonyos ponton, az egyének és vallalatok mégis csak blindstk. A blinildézésnek meg kell allitania a bérténtél
megszabadito kartydk osztogataséat. A bankok nem tul er6sek ahhoz, hogy birdségi eljards ne folytatodjon ellenik. A
pénz tisztara mosasat elésegité dontéshozok jogilag felelésségre vonhatdk," mondta.

Raymond Baker, a Global Financial Integrity igazgatdja, hozzatette: "E bankok altal megvalésitott gyakorlatoknak
valos kdvetkezményei vannak. A pénzmosas nem aldozatok nélkili biincselekmény. 2007 6ta 50.000 ember halt meg



Mexikéban az Egyesilt Allamokban és szerte a vilagon a bankokon keresztiil pénziiket tisztara mosé binozéi
hal6zatok er6szakos cselekményei miatt. E dontésekért az embereket felelésségre kell vonni."

A HSBC és az Igazséaglgyi Minisztérium megegyezése esetén a HSBC-nek egy igen jelentés, (talan rekord 6sszeg)

mintegy 1,8 millidrd dollaros biintetést kell fizetnie. Vajon elég-e ez ahhoz, hogy a pénzmosas elleni szabalyok
betartasat el6segitse? Idével kiderdl.

Amerikai civil szervezet felhivasa a brit bankorias biin6z 6 vezetdi ellen

Raymond Baker: ,A pénzmosas nem aldozatok nélkili bincselekmény... ...A felelésségre vonas nem maradhat el."

A Global Financial Integrity (GFI) a HSBC szigoribb  buntetését kéri
Global Financial Integrity sajtokdézleménye, 2012. december 6.

WASHINGTON DC - A Global Financial Integrity ma felszdlitotta a dontéshozékat, hogy vigyék végig a HSBC
Holdings Plc. illegalis pénzmoséasban val6 részvételének biintetéeljarasat.

A Reuters december 5-i cikkében szamolt be arrél, hogy a HSBC pénzmosasi torvény megszegésével kapcsolatban a
szovetségi dontéshozokkal térténé megéllapodasat a kévetkezé héten adjak kdzzé. A forrasok szerint: "valdszinileg
a HSBC felfuiggesztett biintetéeljarasi megéllapodast kot a szovetségi ligyészekkel".

A jelentés azt is megallapitotta, hogy a HSBC Holdings Plc-nek rekord 8sszegl birsaggal kell szamolnia, 1,8 milliard
dollarral. Az év elején a Global Financial Integrity a brit bankkal kapcsolatban alahdzta, hogy a pénzbirsagnak és a
biintetéeljarasnak, a jovébeni blindzések elkeriilése végett, szigorinak kell lennie. A korabban kiszabott birsagok
nem voltak elrettentéek.

A GFI megjegyezte, hogy 2003-ban a dontéshozok mar felszoélitottdk a HSBC-t, hogy javitsa a pénzmosés elleni
ellenérzést, de érdemi valtozas nem tortént a bankban.

Heather A. Lowe, a kormanyzati Ugyek igazgatéja a Global Financial Integrity-nél, a hiresztelések alapjan uagy véli,
hogy az elmult évtizedben az lgazsagiigyi Minisztérium tébb pénzmosasi esetben é&llapodott meg felfliggesztett
blntet6éeljards alapjan kirott szankciokban. A bizonyitékok sajnos arra utalnak, hogy ezek a megéllapodasok
sikertelenek a biinmegel&zés tekintetében.

"Egy bizonyos ponton, az egyének és vallalatok mégis csak bindsok. A binildézésnek meg kell allitania a bortontol
megszabadité kartydk osztogatasat. A bankok nem tul er6sek ahhoz, hogy birésagi eljaras ne folytatédjon ellenik. A
pénz tisztara mosasat elésegité dontéshozok jogilag felelésségre vonhaték" - mondta.

Raymond Baker, a Global Financial Integrity igazgatéja, hozzatette: "E bankok altal megvalésitott gyakorlatoknak
valos kdvetkezményei vannak. A pénzmosas nem aldozatok nélkili blincselekmény. 2007 6ta a bankokon keresztil
pénziiket tisztara moso blindz6i halézatok erészakos cselekményei miatt 6tvenezer ember halt meg Mexikéban, az
Egyesult Allamokban és szerte a vilagon. A felelésségre vonas nem maradhat el."

Pénzugyi biztonsag

Elkészilt az amerikai és brit nagybankok bukéasarol sz0I6 valsaqgterv

Mér tervek is vannak a rendszer szinten jelentds, globalis bankok (G-Sifis) elbukasanak esetére.
Elkészilt az amerikai és brit bankok bukdsara vonat  kozo terv

portfolio.hu, 2012. december 10. /Részlet/

Forras: FT

Az Amerikai Egyesiilt Allamok és Nagy-Britannia december 10-én hozta nyilvanossagra az elsé hataron atnydlo
terveket a rendszer szinten jelentds, globalis bankok (G-Sifis) elbukasanak esetére - irta a Financial Times. A
dokumentum Iényege azonban mar ismert: a részvényesek mellett a kdtvényeseket is arra kényszeritenék, hogy részt
vegyenek a veszteségek viselésében, emellett biztositandk, hogy a bankok tékéje legyen elégséges az &llami
bankmentés elkerulésére.



A kinai illegdlis maganhitelezés veszélyezteti a pé  nzligyi biztonsagot

A kinai vezetés tisztaban van az illegalis maganhitelezés jelentette problémaékkal.

Minden varakozast felulmul az arnyékbankrendszer Ki  naban
hiradé.hu, 2012. december 08.
Forras: MTI

Az éves brutté hazai termék (GDP) akar egyharmadara is righat a kinai arnyékbankrendszer mérete - allitia a
Cajhszin pénziigyi és gazdasagi Ujsag.

A lap becslései szerint a hivatalos bankrendszeren kivili kélcsdntevékenységet végzé arnyékbankrendszer mérete a
15-17 ezer milliard jiant (egy juan 35 forint) kdzeliti. Ez a kordbban becsultnél is nagyobb, a teljes hivatalos banki
eszkdzéllomany 12-13 szazaléka, illetve az éves GDP nagyjabdl egyharmada.

A Cajhszin dsszeallitasaban ramutat: a kinai arnyékbankrendszer legjellemzébb szerepléi a maganhitelezék, a
troszttarsasagok és a kilonb6z6 vagyonkezel®d cégek. Tevékenységuk az elmult években jelentés mértékben boviilt,
tobbek kozott azért, mert a talf(tdtt ingatlanpiac lehlGtése céljdbdl a hitelhez jutds feltételeit jelentés mértékben
megszigoritotta a k6zponti vezetés.

Ezzel parhuzamosan a hivatalos bankrendszeren kivili finanszirozasi csatornak és a nem-banki pénzugyi
tevékenységek is meger6sddtek. A statisztikak szerint a lakossagi hitelallomany 2000-es évekbeli 80-90 szazalékban
a bankokbdl szarmazott, ez az arany 2010-re 60 sz4zalék kdzelébe csdkkent.

Az Ujsag szerint a kinai vezetés tisztaban van az arnyékbankrendszer, f6képpen a Kindban illegalis maganhitelezés
jelentette probléméakkal és kockazatokkal. Annak felszamolasara ugyanakkor atfogé és radikélis reformok
végrehajtasa szilkséges - hangsulyozza a lap.

Példaként a gazdasagi valsag utdn nehéz helyzetbe keriilt kelet-kinai Vencsou varosa szolgalhat, amely illegalis
kolcsoneir6l és az ezeket visszafizetni nem tudd, a menekilést valaszté vallalkozoirdl valt hirhedté.

A vencsoui magancégek, valamint a kis- és kdzepes vallalatok megsegitésére a vezetés marciusban egy példa
nélkdli, 12 pontos csomaggal allt el6. Tobbek kdzt megkisérlik az illegalis kdlcsénok legalizalasat, lehetévé teszik
ugyanis a magancégek szamara a pénzugyi szolgaltatasok fejlesztését, és szorgalmazzak az allami tulajdonban Iévé
bankok kisvallalkozasoknak val6 fokozott hitelnyujtasat.

A magéancégeknek tavasztdl jogukban all véllalati kétvényeket kibocsatani, valamint forrdsokat gydjteni, ezen tdl
kozvetlen offshore beruhazasokat is eszkdzélhetnek. Ha a kisérlet sikeresnek bizonyul, annak az orszag mas részeire
valo kiterjesztése segitheti az illegdlis finanszirozas elleni harcot, csdkkentheti az arnyékbankrendszer méretét - irja a
Cajhszin.

Pénzmosas

Rekordbirsag: 1,9 milliard dollart fizet a brit ban k

Pénzmosas miatt eddig az amerikai és eurdpai bankok 6sszességében 5 milliard dollarnyi blintetést fizettek az
amerikai hatésagoknak.

Rekordbirsag: 1,9 milliard dollart fizet az HSBC
portfolio.hu, 2012. december 11.

Az HSBC-nél tartott tbbbéves vizsgélatnak vége, a bankorids belement, hogy peren kivili megegyezéssel 1,9 milliard
dollaros rekordbiintetést fizessen az amerikai hatésagoknak, mivel kordbban megsértették a pénzmosas-elleni
szabalyokat. A bank egy hdnapja 1,5 milliard dollaros biintetésrél beszélt, a végdsszeg azonban majdnem eléri a 2
milliard dollart, ami 0sszegét tekintve kiemelkedik a korabbi birsagok kozil. Az elmult néhany évben a pénzmoséas-
elleni szabalyok megsértése miatt szamos eurépai és amerikai bankot marasztaltak el, az amerikai hatésagok mér 5
milliard dollaros bevételre tettek szert - irja a Reuters.

Az Egyesiilt Kiralysdg legnagyobb bankja, az HSBC hivatalosan is bejelentette, hogy sikeriilt megegyeznie az
amerikai hatésaggal az évek 6ta tartd6 pénzmosasi buntetéeljarassal kapcsolatban, a peren kivili egyezség keretében
minden id6k legnagyobb birsagat fizeti ki a bankdrids, dsszességében 1,91 milliard dollart. A birsagért cserébe a



tovébbi vizsgélatoktdl eltekint az amerikai fél. Egy honappal ezel6tt az HSBC még azt mondta, hogy 1,5 milliard dollart
kildnitett el a varhaté biintetésre, azonban mar akkor kiemelték, hogy ennél joval magasabb is lehet a végdsszeg. A
Reutersnek nyilatkozé szakért6k szerint a bankdrias méreteihez képest ez egy kisebb 6sszeg, viszont ha a birsag
nagysagat nézzik, akkor mar teljesen mas a helyzet.

A kdzlemények szerint a bank teljes felelésséget vallalt a multban elkdvetett hibakért, a bank vezetéje hangsulyozta,
hogy a cégcsoport mér teliesen mas fundamentalisan, mint az, amelyik ezeket a visszaéléseket elkdvette. Mint irtak,
az elmult két évben, a megujult felsévezetés iranyitdsaval mindent megtettek annak érdekében, hogy a pénzmosas
elleni szabalyoknak a legjobban megfeleljenek, kideritsék, hogy mi miikddétt rosszul, a hatésagokkal pedig mindvégig
telies mértékben egyuttmikodtek.

A megallapodas részletei még teljesen nem ismertek, annyit lehet tudni, hogy a bank korabban mar tébb 1épést is tett.
Példaul novelte a kiadasait a pénzmosés elleni rendszerei fejlesztésére, megsziintette a korabbi lizleti kapcsolatait a
kétes Ugyfeleivel, valamint visszavagta a vezeték bénuszainak mértékét. Sét jogi vezetének azt a Stuart Leveyt vették
fel, aki korabban az amerikai pénziigyminisztérium vezeté beosztasu hivatalnoka volt.

Ha visszanézziik az elmult éveket, akkor azt lehet latni, hogy az amerikai és eurdpai bankok dsszességében 5 milliard
dollarnyi biintetést fizettek az amerikai hatdsagoknak, a birsagok pedig kozvetlenil dsszefliggésbe hozhaték a
pénzmosés-elleni jogszabalyok megsértésével. Ez évben mar a Standard Charteres fizetett két részletben kbzel 667
millié dollart, ahogy az ING Bank NV 619 milli6 dollart. De olyan bankok is kotdttek egyezséget az amerikai
hatésagokkal, mint a Credit Suisse, Lloyds, a Barclays, az ABN Amro vagy az RBS. Amerikdban hasonlé indokok
miatt kerllt a hatésagok latokdrébe a JP Morgan, a Wachovia és a Citigroup is.

Az HSBC részvényei a hirre nem reagaltak éles arfolyammozgéassal, a londoni kereskedésben egyel6re a bankpapir
részvényei 0,5 szazalékos leértékel6désben vannak. A hongkongi t6zsdén a papir 0,3 szazalékos emelkedéssel zart.
Mindez azt mutatja, hogy a befektet6k méar bearaztak a birsagot, a vartnal nagyobb érték pedig nem okozott nagyobb
eladdi nyomast a papirnal.

Bintetlenséget vasarolnak a pénzmoso brit bankarok?

Mar sok bank kapott pénzbiintetést, de az tigyészek még nem allitottak birésag elé sem vezet6 beosztasu, sem
kozépszintl alkalmazottakat.

A brit bankok készek megéllapodni az amerikai pénzm  osasi bintetésr 6l

The Washington Post, 2012. december 6.
irta: Danielle Douglas

Az Ugyet ismer6 forrasok szerint az amerikai pénzmosaés elleni térvények megszegése miatt Eurépa két legnagyobb
bankja kozel all a tdbb mint kétmilliard dollaros megéllapodashoz.

Mindkét vizsgéalat részét képezi a szbvetségi Ugyészek és a hatdésagok fokozott eréfeszitéseinek, hogy
visszaszoritsak a kabitdszer-kereskeddk, és terroristak finanszirozaséat. A biintetéeljaras hianya miatt egyes elemzék
szkeptikusak, mivel a birsag dGnmagaban nem akadalyozza meg ezt a viselkedést.

"Amig a banki alkalmazottak, akik megsértik a pénzmoséas elleni térvényeket, nem vonhatok blntet6jogilag
felelésségre, nem fogjuk latni a szdvetségi elbéirasok szigord betartasat,” mondta James Gurule, az allamkincstar
egykori allamtitkara.

Csuitortokon, a Standard Chartered Bank azt nyilatkozta, hogy hajland6 fizetni 330 millié dollart, hogy rendezze az
Osszes flggében lévd, szerintik allitdlagos, szabalyszegési esetek szankcibit. Az Igazsagigyi Minisztérium és a
banki dontéshozok mar vizsgéljak, hogy a londoni székhelyl bank irani bankok és vallalatok nevében mosott-e pénzt.

A Reuters csiitortokon beszamolt arrél, hogy egy masik londoni székhelyl bank, a HSBC, 1,8 milliard dollaros
birsaggal néz szembe, amiért allitdlag segitette a kabitészer-kereskedelemmel és terroristakkal kapcsolatban all6
tgyfeleiket abban, hogy hozzaférjenek az amerikai pénziigyi rendszerhez.

Az amerikai szankciok figyelmen kivil hagyaséért olyan globalis ériasbankokra, mint a Barclays, a Credit Suisse és a
Lloyds, mar kivetettek magas birsagokat. Mar sok bank kapott pénzbiintetést, de az lgyészek eddig még nem
allitottak birésag elé vezetd beosztasu vagy kdzépszintl alkalmazottakat.



Daniel E. Karson, a Kroll Advisory Solutions vizsgalé cég elndke azt mondta, a magas birsagok arra 6sztdnzik a
bankokat, hogy éberebbek legyenek. Egyik bank sem akarja elveszteni jo hirét, mely gatolhatja annak miikodését.

"A kormany koétott néhany nagyon fontos egyezményt," mondta. Karson szerint a baj az, hogy a bankok azt mondjak,
hogy eleget tesznek a pénzmosas elleni torvényeknek, de tovabbra is 6sztonzik az alkalmazottakat, hogy hasznaljak
ki a nagy uzleti lehetéségeket.

"A bankok olyan 8szténzé rendszer ellen vannak, mely néha engedékeny. Amennyiben a jutalék a hozott tzleten
alapul, akkor csusztatnak bizonyos szamlakat" - mondta. Eppen ezért nagyon fontos, hogy az ligyészek személyre
sz616 vizsgalatokat is folytassanak, hogy az precedensként szolgaljon, mondta Gurule, egykori kincstari tisztviseld, aki
jelenleg a University of Notre Dame jogaszprofesszora.

A HSBC esetében a bank felfliggesztett biintet6eljaras alatt all, amely révén dij ellenében késleltethetik vagy meg is
sziintethetik a bintetéeljarast. Elismerték, hogy bint kovettek el és javitani fogjak a megfeleléssel kapcsolatos
ellenérzéseket, egy nevét meg nem nevez§ szerint, mivel a megéllapodast még nem véglegesitették.

Amennyiben a bank nem valtoztat eddigi gyakorlatan, az lgazsagiigyi Minisztérium eljarast indithat.

A HSBC szo6vivé elmondta, hogy "a targyalasok bizalmasak." A HSBC a mult hénapban kézolte a befektetékkel, hogy
a pénzmosasi Ugy kapcsan a lehetséges birsagok fedezésére a tartalékat 800 millié dollarral 1,5 milliard dollarra
ndvelte. A bank még azt is nyilatkozta, hogy a végleges koltségek jelentésen magasabbak is lehetnek.

A HSBC Aéllitélagos kotelességszegése ez év elején meriilt fel, amikor a Szenatus alland6 albizottsaga a
vizsgélatokrol kiadott egy jelentést, melyben a bankot, a mexikéi drogkartellek és egyéb terrorizmust finanszirozé
szervezetek javara torténé pénzmosassal vadolta.

Az egyik esetben az egy évig tartd szenéatusi vizsgalat megallapitotta, hogy a HSBC mexikdi alkalmazottai egy év alatt
kabitoszerbdl szarmazo 7 milliard dollart juttattak a leanyvallalatokon keresztiil az Egyesiilt Allamokba.

Jogi szakért6k szerint az ilyen tipust gyeknél nehéz bizonyitani a biintet6jogi felelésséget, mert gyakran nem
egyértelmd, hogy a banki alkalmazottak vagy vezet6i szandékosan hagytak-e figyelmen kivil a térvényt. Masok
viszont azzal érvelnek, hogy megvadolhatok azon banki tisztvisel6k is, akik a piszkos cselekedeteiket e-mailen
megszelléztetik, ahogyan a Standard Chartered vezet6i tették.

A New York-i pénzigyi dontéshozdk szerint, akik elészér vadoltdk meg a Standard Chartered-et augusztusban, az
egyik bankvezetd azt irta e-mail-ben: "Ti ... ...amerikaiak kik vagytok, hogy megmondjatok nekink, a vilag tébbi
részének, hogy ne izleteljiink az iraniakkal?"

Ezutan a New York-i hatésagok megvadolték a brit bankot, hogy az irani kormannyal kézremikédve 2001-2007 k6zott
250 milliard dollart mostak tisztara. Az tgyet 340 millié dollarral rendezték le a nyar folyaman.

Csalas

Elismerte a kamatlabak manipulalasat a svajci banko rias

Az 1,5 milliard dollaros birsag hire nem rengette meg a svajci UBS arfolyamat.

Bejelentették a kamatbotrany masodik birsagat: 1,5 milliardot fizet a UBS
portfolio.hu, 2012. december 19.

A csalast elismerve megegyezett a hatésagokkal a londoni bankkézi kamatldbak manipulaciéja tigyében a UBS. A
legnagyobb svéjci bank az egyezség értelmében a brit Barclays janiusi birsdganak tébb mint hdromszorosara ragé
O0sszeget, 1,5 milliard dollart fizet. Ez minden id6k masodik legnagyobb banki birsaga, a legnagyobb mult héten volt.

intenzivvé valé hatésagi vizsgalata nyoman birsag megfizetésére kényszeril. Junius végén a Barclaysnal pattant ki a
botrany, de még korantsem ért véget: tdbb mint tiz globdlis nagybank esetében lehet még szamitani hasonl6
birsagra.

A piac mar varta a bejelentést, és az elmilt napokban elterjedt a 1,5 milliard dollaros birsag hire is, ez azonban nem
rengette meg az egyébként jelentds szerkezet-atalakithson éatesé svajci bankoérias arfolyamat az elmdlt
napokban. Mig a Barclays esetében juniusban brit és amerikai hatésagok jartak el, a UBS most brit és amerikai



hatésadgok mellett svajciakkal kotott egyezséget. Az 1,5 millidrd dollaros birsag tébb mint hdromszor akkora, mint
amekkorat a Barclays fizetett, elmarad viszont minden idék legnagyobb, 1,92 milliard dollaros birsagatél, amit a brit
HSBC kényszerilt fizetni a kézelmultban, miutan kiderilt: a banknal pénzmoséast végeztek mexikéi drogkartellek
szamara, emellett megsértette a bank az Irdn és méas orszagok ellen életbe léptetett amerikai szankcidkat is.

A UBS vezérigazgatoja, Sergio Ermotti kbzleményt adott ki a mostani bejelentéshez kapcsol6ddan, és mély sajnélatat
fejezte ki a bank "nem megfelel§" és "etikatlan" magatartdsa miatt. Mint fogalmazott, semmilyen nagysagu nyereség

szabdlytalansdgok 2005 és 2010 koz6tt zajlottak a tarsasagnal.

A UBS az amerikai igazsagugyi minisztérium és a hatérid6s arupiaci felligyelet (CFTC) szaméara 1,2 milliard dollart, a
brit pénzigyi felligyelet (FSA) szaméara 160 millié fontot, a svajci bankfeliigyelet (Finma) szamara pedig 59 millié
svjci frankot fizet. Az FSA kodzlése szerint legaldbb 45 embert érint a kamatmanipulacié gyanudja, amely egyszerre
tébb devinzanemben zajlott. A UBS-t még az ag is huzza: tavaly 2,3 milliard dollaros vesztesége szarmazott egyik
keresked6je szabalytalan tgyleteibél.

5 millié dollaros birsagot kapott a Morgan Stanley

A Morgan Stanley elemzéi a Facebook részvénykibocsatasakor szelektiven kdzoltek informacidkat a befektetékkel.

A Facebook miatt kapott birsagot a Morgan Stanley
portfolio.hu, 2012. december 18.

Birsagot fizet a Morgan Stanley a Facebook elsédleges részvénykibocsatasa miatt, Massachusetts értékpapirpiaci
szabélyoz6 hatdsaga szerint ugyanis a cég bankarai helytelen modon befolyasoltak az elemzdéket a kdzdssegi vallalat
tézsdére lépésekor - irja a CNBC.

5 milli6 dollaros birsagot kapott a Morgan Stanley, amelyik azt egyik volt azon bankok kozul, akik levezényelték a
Facebook elsédleges részvénykibocsatasat. Massachusetts allam értékpapirpiaci felliigyelete megéllapitotta, hogy a
Morgan Stanley elemz6i a Facebook elsédleges részvénykibocsatdsakor szelektiven kozéltek informéciokat a
befektet6kkel, akiket rdadasul a befektetési bankarok "manipuléltak”.

A Morgan Stanley elemzéit mar a Facebook IPO-ja 6ta vadoltak azzal, hogy egyes kivalasztott ugyfeleiknek
felGlvizsgélt eredmény-és profitvarakozasokat fogalmaztak meg a Facebookra. Most a felligyelet megallapitotta, hogy
a Morgan Stanley egyik bankara segitett a Facebook egyik vezetdjének abban, hogy hogyan hozzon nyilvdnosséagra
Uj informé&ciokat és azokat milyen formaban kozolje az elemzdkkel. Sét, a hirek szerint még a szdveget is a Morgan
Stanley bankara adta a vezet6 szajaba, hogy mit mondjon, amikor az elemzdi konferenciahivast tartotta. Mivel a
bankar nem teheti meg, hogy sajat maga széljon az elemz8kh6z, mindent megtett annak érdekében, hogy eljuttassa
az Uj szamokat az elemz8khoz, amit viszont csak az intézményi befektetékkel osztottak meg utdna az elemzék. A
kisbefekteték nem jutottak hozzé ehhez az informéciéhoz.

Massachusetts pénziigyi feliigyeletének feje, William Galvin mindig is érzékenyen kezelte a hasonlé eseteket, amikor
a kisbefekteték informacios hatranyba keriiltek az intézményi tigyfelekkel szemben. Oktéberben hasonl6 okok miatt 2
millié dollarra biintette a Citigroupot.

A Facebook részvénykibocsatasaval kapcsolatos tgyek azért is kényesek, mivel a Facebook IPO-ja meglehetésen
rosszul sikeriilt, az arfolyam komoly zuhanason ment keresztil a tézsdére |épést kdvetéen. Bar a papirok komoly ralin
vannak tul az elmult egy hénapban, a 27 dollaros arfolyam még mindig messze van a 38 dollaros kibocsatasi artol.

Torvénytelen bankkolcsonok Bukarestben

A blinszévetkezet vezetdi k6zott bukaresti befolydsos lzletemberek is vannak.
Nyolcvanét millié eurds bankcsalast lepleztek le

kitekinté.hu, 2012. december 14.
Forras: MASZOL.RO

Nyolcvandt milli6 euré értékli bankcsalast leplezett le az ligyészség, amelyben bankigazgatok, -hivatalnokok,
kozjegyz6k és ingatlanérték-becslék is érintettek.



A szervezett blindzés elleni vadhatdésag (DIICOT) csitortoki kdzlése szerint a hatésagok 48 hazkutatast végeztek
Bukarestben és az orszag harom masik megyéjében annak a biinszdvetkezetnek a leleplezése érdekében, amely
csaknem hatvan személybdl allt, tevékenységik pedig torvénytelen bankkdlcsondk megszerzésére iranyult.

Az ligyészség szerint 35 cég jutott kdlcséndkhoz, a széban forgd kereskedelmi egységek kdzvetleniil vagy kdzvetve a
banda vezet6inek irdnyitasa alatt alltak. Az igy keletkezett kar értéke eléri a 85 millio eurot. A tevékenységiket hét
bankigazgaté és hat banki hivatalnok is tAmogatta, akik a térvény altal el8irt iratok és biztositékok hianyaban hagytak
jova a kolcsonok folyositasat.

A banda tagjai ingatlanérték-becslékkel és kdzjegyzdkkel is 6sszedolgoztak. El6bbiek a realis ar folott allapitottak meg
azoknak az ingatlanoknak az értékét, amelyeket a cégek jelzalogositottak a bankhitelekért, a jelzalogszerz6déseket
pedig négy kozjegyz6 irta ala, akiknek az gyészek szerint szintén tudomasuk volt a térvénytelenségrél.

A hazkutatdsok elvégzése utdn a hatdésagok kilencven személyt hallgatnak ki. A blnszdvetkezet vezet6i kozott
bukaresti befolydsos Gizletemberek is vannak.

Hamis hatarid 6s ugyletek a Goldman Sachsnal

A Goldman Sachs alkalmazottja, Matthew Marshall Taylor hamis hataridés Ugyleteket kotott.

Csunyan elbant a bankériassal a pénzéhes broker

portfolio.hu, 2012. december 11.
Forras: finextra.com

A Goldman Sachsot 1,5 milli6 dollar birsag megfizetésére kotelezték az Egyesilt Allamok hataridés piacanak
szabalyozéi, mert a bank nem volt képes egyik brékeriik pénzéhségét "kordaban tartani”. A trader az elektronikus
rendszert megkerilve egy 8,3 millié dollar értékl nyitott poziciét rejtett el a bank belsd ellenérzéi el6l, amellyel aztan
osszesen 118 millié dollarros kart okozott a pénzintézetnek - irja a finextra.com.

A hatarid6s kereskedést ellenérzd hatésag (Commodity Futures Trading Comission - CFTC) vizsgélata szerint 2007
végén a Goldman Sachs alkalmazottja, Matthew Marshall Taylor hamis e-mini S&P hataridds Ugyleteket ktétt a bank
manudlis kereskedési rendszerén keresztill. Osszesen 8,3 millié dollar értékben vasarolt be a broker az emlitett
eszkozbdl, ezzel driasi kitettséget vallalt fel, amelynek eredményeképpen 118 millié dollart bukott a bank.

A kereskedd a t6zsdére is bekotott, kifejezetten a megbizdsok beadaséra tervezett rendszer helyett egy masik
rendszert haszndlt a hataridé kontratusok megvételére, amely csak a bank kényveivel van 6sszekodtve. Az Ugylet
megkotéséért 130 ezer dollar megfizetésére kotelezték a brokert, aki egyébként mar a Morgan Stanleynél dolgozik.

Nem elég, hogy 118 millié dollart bukott a bank, tovabbi 1,5 milliés birsagot szabtak ki a Goldmanra azért, mert a
CFTC szerint nem megfelel6en ellenérizték a brokereik tevékenységét.

Addcsalas - adoelkerilés

A Google az egyes kormanyok “felajanlasaira” épiti adopolitikajat

Miért is tehetetlenek az adéssagvalsaggal kiiszk6dé eurdpai orszagok vezet6i?

A Google addja is a Bermuda-haromszégbent (nik el
portfolio.hu, 2012. december 10,11,13. /Részlet/

Milliardokat spoérol az adéfizetésen a Google kiilféldi leanyvéllalatainak készdnhetéen, amelyek bevételeinek nagy
részét az adoparadicsomként ismert bermudai cégébe transzferalja at az amerikai internetes keresdoérias. Csak a
tavalyi évben 2 milliard dollarnyi adét spérolt meg ezzel a Google. Az adésséagvalsaggal kiiszkddd eurdpai orszagok
vezetdi azonban nem nézik j6 szemmel ezeket a lépéseket, miutdn minden erejiikkel azon vannak, hogy noveljék
bevételeiket.

Egyre nagyobb a nyoméas a nagy multinaciondlis vallalatokon, kiildnésen az amerikai technolégia szektor szerepl&in
amiatt, hogy legdlis lehetéségeiket kihasznalva igyekeznek elkeriilni az addfizetést. Legutébb a Google kerilt a



képbe, aki mintegy 2 milliard dollarnyi addéfizetést spérolt meg az addéparadicsomnak szamité bermudai véllalatdnak
kdészonhetéen.

A nagy amerikai technoldgiai vallalatok készpénziik nagy részét kilféldon tartjak, elkeriilve ezzel azt, hogy az
Egyesult Allamokban fizessenek utana ad6t. A CNBC most azt gydjtétte 6ssze, hogy melyik technoldgiai 6rias
mekkora készpénzallomanyt 6rizget kiilféldi szamlakon. A Microsoft esetén a legnagyobb a kulféldon tartott pénz
aranya, a cég kozel 67 milliard dollaros készpénzallomanyéanak 87%-at tartja az Egyesiilt Allamokon kiviil.

A Microsoft harom évvel ezel6tt mindenkit meglepett azzal, hogy véghezvitte torténetének elsé kétvénykibocséatasat.
Latszolag ugyanis nem volt sziiksége poétlélagos finanszirozasra, hiszen hatalmas mennyiségl készpénzallomannyal
rendelkezik. Ekkor azonban annyira alacsony szintre estek a kétvényhozamok, hogy a cégnek jobban megérte
hitelfelvételbdl finanszirozni a sajat részvény vasarlasokat és az osztalékfizetést, mert az Amerikaban keletkezendd
addfizetési kotelezettség miatt olcsébb volt, mint "hazavinni" a készpénzt. A Microsoftt6l nem marad le sokkal a Cisco,
amely készpénzének 83%-at tatja kilféldon, az Oracle esetén 80%, az Apple-nél 68%, a Google-nal pedig 64% a
kilfldon tartott készpénz aranya.

A magyarazat arra, hogy miért tartjak kilféldon készpénzik nagy részét az amerikai véallalatok, nem csak az, hogy el
akarjak rejteni az adéhatdsagok elél. A méasik ok az, hogy mindegyik cég globalis tevékenységet végez. Ha példaul a
Microsoft az Egyesiilt Alamokon kiviil értékesit valamit, akkor természetesen a kiilféldi leanyvallalatainal keletkezik a
bevétel és termelddik a készpénz, amit nincs is oka a Microsoftnak hazavinni az Egyesult Allamokba, hacsak ott nincs
ra sziiksége példaul egy akvizicié miatt.

A Cisco esetén pont ezt lathattuk, a tarsasag szinte az 6sszes nagy akvizicidjat az Egyesiilt Allamokban vitte véghez.
Viszont mostmar a tarsasagnak j6l meg kell gondolnia, ha amerikai vallalatot akar felvaséarolni, hiszen a cég
készpénztermelésében mar mintegy 80%-ot tesznek ki a kilfoldi tevékenységek. A Cisco-nak nem csak a felvasarlasi
arat kell kifizetnie, de azzal is szamolnia kell, hogy a készpénz hazavitele az adoéfizetési kdtelezettség miatt tovabbi
30%-kal megdobja az é&rat.

Az eladdsodott orszagok vezet6i egyre kevésbé nézik j6 szemmel, hogy a vallalatok kilféldon tartjak készpénziiket,
elkeriilve az addfizetést, hiszen keresik a bevételek novelésének minden lehetéségét. Az Egyesiilt Allamoknak is
komoly bevételt jelentene, ha a nagy technolégiai ériasok hazavinnék készpénziket, a cégek azonban - érthet6
madon - tartézkodnak ettél. A Cisco folyamatosan azt hangoztatja, hogy ha haza tudja vinni készpénzét anélkil, hogy
nagy addfizetési kotelezettséget réna ra, akkor tébb embert fog foglalkoztatni az Egyesiilt Allamokban. Ha viszont ez
nem torténik meg, akkor nem tud annyi embert alkalmazni.

A Google bliszke adopolitikajara

A Google miikddését Europaban nem csak a gazdasagi kdrnyezet neheziti, de az is, hogy a versenyhatésagok
vizsgélataival kell szembenéznie, valamint adoéfizetési politikdja is a kormanyzatok rosszallasat vivta ki. A legutébb
napvilagot latott adatok szerint ugyanis a tarsasag 2011-ben mintegy 2 milliard dollarnyi adéfizetéstél mentesiilt azzal,
hogy az Egyesiilt Allamokon kiviilr6l szarmazé bevételei egy részét az adéparadicsomként ismert bermudai cégébe
helyezte ki.

Eric Schmidt ezzel kapcsolatban annyit nyilatkozott, hogy "sok adot fizetlink, ad6zasi politikdnk teljesen legalis.
Nagyon biiszke vagyok arra a struktarara, amit létrehoztunk. Azokon az 6szténz6kdn alapul, amit az egyes orszagok
kormanyai kinalnak nekiink. Ezt Ugy hivjak, hogy kapitalizmus. Mi pedig bliszke kapitalistdk vagyunk. Egyéaltalan nem
vagyunk zavarban emiatt" - tette hozza.

Hanyag vagy csak figyelmetlen volt az EU addéugyi bi ztosa?

Az EU jelenlegi adoiigyi biztosa szerint az addcsalas "a szilkséges bevételek botranyos elvesztése”.

Az EU-nak 1 billié eurdnyi adéelkertléssel kell meg  kiizdenie
EU Observer, 2012. december 7.
irta: Benjamin Fox

BRUSSZEL - Az EU-orszagoknak kozos adozasi szabalyokat kell alkalmazniuk, hogy felvegyék a harcot az
adoparadicsomokkal és a kiskapukkal, amelyek lehetévé teszik a vallalkozasoknak az adok elkerlilését, - jelent meg
az Eurdpai Bizottsag december 6-i javaslataban.

Az Eurdpai Bizottsdg becslése szerint korilbelll évente 1 billio eurd vész el az adbelkeriilés miatt az EU-ban. A
helyzet kiléndsen sulyos, amikor a kormanyok szerte Eur6padban megszorito koltségvetéshez kényszeriilnek az addk
novelésével prébaljak betdmni a kbltségvetési hianyt és helyreallitani az allamhéztartast.

A javaslatok letételekor, Algirdas Semeta, az EU adolgyi biztosa, azt mondta, hogy az adécsalas "a szikséges
bevételek botranyos elvesztése", és "fenyegeti a tisztességes addzast. Egy egységes piacon belll a globalizalt



gazdasagban, a nemzeti eltérések és a kiskapuk jatékszereivé valnak azoknak, akik az ad6zast igyekeznek elkerilni "
tette hozza.

Az EU-nak korlatozott szerepe van az addpolitikaban, jelenleg csak az AFA szabalyok koordindlaséra vonatkozik
és az orszagok kdzotti adminisztrativ egyittmikodési intézkedésekre.

A héttérben szamos kijelentés tortént arra vonatkozolag, hogy sok vezet6é cég, mint pl.: a Starbucks és az Amazon,
kihaszndlja a nemzeti adérendszerek kozotti kildnbségeket kotelezettségeik minimalisra térténd csokkentése
érdekében.

Kozfelhdborodast valtott ki, amikor kiderllt, hogy a kavé-0rids Starbucks csak 11 millio eurdt fizetett brit tarsasagi
adoként 14 éven at, annak ellenére, hogy 2009 -tél tobb mint egy milliardnyit értékesitett. A vita eredményeként a
Starbucks igéretet tett december 6-an arra, hogy 25 millié euré tarsasagi adét fizet 2013-ban és 2014-ben.

Val6jaban a Bizottsdg ajanlasa az "agressziv adotervezéssel" kapcsolatban megjegyzi, hogy az egyenkénti
hatélyos piaci szabalyok Ilehetévé teszik a vallalkozdsok szaméara "a megéllapodasok atszerkesztését
joghatésagokon, tagéallamokon keresztiil, mely nem csak rontja a tagallamok addalapjat, hanem veszélyezteti a
vallalkozasok tisztességes versenyét. "

A Bizottsag felkéri az uniés orszagokat a kettds addztatas elkeriilésére vonatkozdé egyezmény zaradékra (DTC),
valamint egy uniés szintli addcsalassal kapcsolatos szabalyozasra. Osztonzi a tagallamokat az adéparadicsomok
beazonositasara és azok megjelenitését a nemzeti "feketelistan”, valamint meggyézi 6ket az uniés jogok
alkalmazasarol.

Az EU felszdlit, hogy vessenek véget az EU orszagok "kéros addversenyének".

2011-ben a Bizottsag elbterjesztett egy jogszabalyt a kdzds tarsasagi adoalaprol, mely szerint a legalacsonyabb
adodkulcs terén hagyjak abba az orszagok a versengést.

Az ajanlasok jogilag nem kotelezéek a kormanyoknak, de Semeta biztos jelezte, hogy 6 a "jogalkotasi javaslatokat
intézkedésekként" terjesztené el6, ha a tagallamok nem cselekszenek. Tiz EU-orszag, koztik Olaszorszag, mar
utasitast kapott az EU-tél, hogy a nemzeti gazdasagi reform program részeként javitsa az ad6zasi moralt.

Az Egyesilt Kiralysag is szenved a be nem szedett a  dék miatt

Gyakran magas beosztasu brit lizletemberek és politikusok rejtik el vagyonukat Svajcban.

Gorogorszag nincs egyedil: a svajci adoelkeriilés le hetéségének hatasa a brit gazdasagra
International Business Times, 2012. december 7.
irta: Jacey Fortin

Nem titok, hogy Gordgorszag nehéz helyzetben van, amiért elmulasztotta az adofizetés elkerllésével kapcsolatos
biintetéeljarast. Nem az egyetlen orszag, amely azért kiizd, hogy megfékezze a fortélyos befektetéket - egy egészen
kulénbdz6 orszag - az Egyesllt Kirdlysagnal is felmeriinek ugyanezek a kérdések.

A két orszag kdzos pontja: Svajc, melynek bankjai méar régéta illegalis adéparadicsomként menedékil szolgalnak a
megtakaritasoknak.

Gorogorszag nehéz helyzetben van, és az adécsalas a koztarsasag legnagyobb hibajanak jelképe. A megszoritasok
elleni erészakos tiltakozasok tovabbra is folytatddnak Athénban és vidéken, a kormany a rend fenntartaséaért kizd.
Nehéz latni a fényt az alagit végén. Az eurdt veszélyezteti a gérdg magas szintl korrupcié, az ormétlan kdzszféra és
a nyomaszté addssagteher. Tébb szaz milliard eurdonyi EU hitel segit megfékezni a problémakat, de szinte alig
érezhet6 hatésa.

Az Egyesiilt Kiralysag is azért kiizd, hogy a felszinen maradjon. A probléméak természetesen nincsenek azonos
szinten a Gorogorszagival, de a britek helyzete romlott egy kettés recesszié miatt, €s most egy harmadik fenyeget. Az
értékpapirpiac lassan névekszik, és a szolgaltaté szektor - amely a GDP 75 sz&zaléka — megszoritasoktdl szenved.
Mindkét orszagban, az als6 és a kozéposztaly helyzete romlott. A brit munkanélkiiliség ardnya 7,8 szazalék,
Gordgorszagban megdontétte a 26 szazalékot.

A gazdagok azonban megtaldltdk a modjat, hogy megtakaritasaikat biztonsagba helyezzék. Mindkét orszagban —
igéretiik szerint — térvénymaddositast terveznek.



Svajc a bankarok offshore paradicsoma. Jogi kiskapuk és kedvezé kamatok vonzottak a befektetéket évtizedeken at,
gyakran addcsaldssal megfosztva més orszagokat a sziikséges bevételektdl.

Gorogorszagnak égetd sziiksége van az addbevételekre, a 75 milliard dollarra, amelyet ha addként medfizetnének
fedezhetné akér a nemzeti addssag egy hatodat. Ez hozzajarul a szegény és a kézéposztalybeliek szemében ahhoz,
hogy a kormany nem foglalkozik ezen biincselekményekkel.

Az Egyesilt Kirdlysag, ekdzben szenved a hianyz6 bevételektél, melyet 64 milliard dollarra becsiilnek, ami az adot
elkeriilve Svajcba landolt.

Az egyik probléma az elszamoltathatésag. Gyakran magas beosztasu Uzletemberek és politikusok rejtik el
vagyonukat Svéjcba, ezaltal kerilik el a blintetéeljarast.

Gorogorszagban a jelentés adoéelkeriilés nyilvanos vitakérdéssé valt novemberben, amikor Kostas Vaxevanis Ujsagiro
kozzétett egy listat mintegy 2000 kulféldi bankszamlarol, melyet a kormany évekig nem vizsgalt ki. A lista néhany
hatalmon |évét is érintett, és elérte a korabbi miniszterelnokét, George Papandreou-t is. Nem lehetett elkerilni a
botranyt, melynek hatasara kénytelenek voltak Iépéseket tenni a svajci szamlatulajdonosok vizsgélatara.

George Osbhorne, az Egyesllt Kirdlysag pénzigyminisztere olyen megallapodasrél targyal Svéjccal, amely 8 milliard
dollar adébevételt tenne lehetévé szamara, a mintegy 64 milliard értékl svéjci offshore szamlak alapjan.

Az igazsagtalanségot tekintve — a gazdag addcsalok évtizedekig kicselezték a hatésagokat - kicsit korai, hogy
optimistak legytink ezekkel a tervekkel kapcsolatban. Ugyanakkor az egész kontinensre kiterjedd pénziigyi valsag
idején a kdzfelhaborodas talan alkalmat ad arra, hogy komolyan figyelembe vegyék a svajci szamlékat.

Divat kikerlilni az adokat Szlovakiaban is

Az OECD f6titkara szerint Szlovakianak gondjai vannak az adébeszedéssel.
Fico: Divat az ad6zas kikeriilése

kitekint6.hu, 2012. december 7.
Forras: PARAMETER.SK

Javitani kell Szlovakidban az adébeszedés hatékonysagat, mert az orszagban azoknak a fogyasztast terhelé adoknak
a beszedésében mutatkoznak a legnagyobb gondok, amelyek pétolhatnak a munka utani jovedelmek csokkend
megaddztatasabdl szarmazé bevételeket - jelentette ki Angel Gurria, a Gazdasagi Egyittmikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) fétitkara Pozsonyban.

Az OECD fétitkara errél azt kdvetéen beszélt, hogy csutdrtokdn ismertette Robert Fico korméanyfével a szervezet
kétévente kiadott orszagjelentésének megallapitasait. "Vilagszerte valtozik az addzas struktiraja, a munkat terheld
adok csokkennek. Az ebbsl adodé (bevétel)kiesést a fogyasztasi adokbol lehetne helyettesiteni" - mondta Angel
Gurria, utalva arra, hogy az adéterhek dsszetételét a gazdasag fejlédése érdekében kellene alakitani.

Fico a szlovakiai adok dsszetételével kapcsolatban azt mondta: Szlovakia elutasitotta a forgalmi adé (afa) emelését,
mivel a kormany nem akarja csékkenteni a lakossag életszinvonalat.

Az OECD fétitkara szerint Szlovékidnak gondjai vannak az adok és ezen belll leginkabb az &fa-beszedés
hatékonysagaval, ezért az orszagnak erésitenie kellene az adobeszedésért felelds intézményrendszert. "Mindendtt
nehéz beszedni az addkat, de az az érzésem, hogy Szlovakidban kilondsen nehéz" - fogalmazott.

Robert Fico ezzel dsszefliggésben rdmutatott: Szlovakidban "divatta" valt kikerlilni az adofizetést. Hozzatette: erre a
probléméara megoldast kell talalnia a kormanynak.

Angel Gurria a csiitortokén nyilvanossagra hozott orszagjelentés kapcsan gratulalt a szlovak kormanyfének ahhoz,
hogy sikeriilt megdriznie a gazdasag ndvekedését egy olyan idészakban, amikor az eur6pai gazdasagok lassultak, és
a visszaesés varhatéan 2013-ban is folytatodik. Ramutatott: mivel Szlovakia kicsi és nagyon nyitott gazdaség,
helyzete sokban fligg attdl, hogy mi zajlik a hatarain tal. Az orszagjelentés megallapitdsai kapcsan hozzéafizte,
Szlovakianak harom kulcsfontossagu teruletre kell sszpontositania: a koltségvetési egyensilyra, a munkanélkiliség
csokkentésére és arra, hogy minél tobb embert vonjanak be az oktatasba.



Addparadicsomok

Most kideril, hogy Obama elnék mennyire foglya az ,, agressziv adéelkeril _6knek”

Nem ismerés? A vallalatok be nem fizetett milliardjait az amerikai allampolgérokkal akarjak megfizettetni.

Az offshore ad6paradicsomok pénze kimenthetné a sza  kadékbdl a koltségvetést
Mother Jones (blog), 2012. december 7.
irta: Erika Eichelberger

Az offshore addparadicsomok - mint amilyenre Mitt Romney tadmaszkodott - évi mintegy 150 milliard dollarral
réviditették meg az amerikai szdvetségi kincstarat. Amikor a Kongresszus és az elndk alkudozik, hogy honnan
spéroljon, emlitést sem tesznek errdl a potencialis deficit-csokkenté aranybanyarol. Az USPIRG fogyaszt6i csoport
ma kiadott egy jelentést, amely részletezi, mit tudnank tenni ezzel az 6sszeggel.

A Korméanyzati Ellenérzési Hivatal szerint a t6zsdén jegyzett elsé 100 vallalat kézil legalabb 83 nagy mennyiségi
jovedelmét a tengerentulon tartjak. Az USPIRG jelentése szerint valdjaban az orszag legnagyobb és leggazdagabb
harminc véllalata ténylegesen profitalt a 2008 és 2010 kozétti adotérvényekbdl, amikor elkeriilte az addkat és ado
visszatéritésekben részesilt a kormanytél. Az USPIRG megjegyzi, hogy a Google altal alkalmazott ,dupla ir”
technikaval, mely két ir leanyvallalatbdl és egy Bermudai addparadicsomban [évébél all, 3,1 milliard dollart mentettek
ki ebben az id6szakban.

Mindezen bevétel hianyaban, a Kongresszus arra torekszik, hogy, az egészségugyi hozzajarulas névelésével és az
étkezési utalvanyok cstkkentésével és egyebekkel az amerikai adéfizetéktél szedje be a hianyt.

Carl Levin szenétor (D-Mich.), a szenatus allando vizsgalé albizottsaganak elndke, mérlegelve a jelentést elmondta:
"A tarsasagi adod kiskapuinak bezarasardl targyalni kell, arrdl, hogy hogyan kerilhet ki a kéltségvetés a szakadékbal...
...A kongresszusnak el kell dontenie, hogy tovabbra is védeni fogja-e a kiskapukat, melyek lehetévé teszik a
multinaciondlis vallalatoknak a kevés ado6 befizetését illetve a teljes adomentességet, vagy bezéarja azokat, hogy
megoldjédk a deficit probléméjat és finanszirozzdk a honvédelmet, az oktatast, az egészségugyet, és mas kritikus
teruletet”.

A 150 milliard dollar eltérélhetné a koltségvetési kiadasok csokkentése miatti megszoritdsokat 2013-ra, a jelentés
szerint, vagy fedezhetné tdbb mint egyharmadat az elkdvetkezendd 10 év adossagcsokkentési céljainak, 4 billié
dollarnak.

A 150 milliard dollarnak a jelentésben felsorolt egyéb felhasznalasi terilete lehetne pl.:

Munkahelyteremtés: hitelgaranciak félmillié kisvallalkozas szamara.

Diak tAmogatas: négy éven at 6sztdndij tamogatasok, évente 10 millié hallgatonak.

Z06ld energia: a megujulé energiatermelés addékedvezményekkel térténd tamogatasa harminc éven at.

21. szazadi széllitas: 15 elévéarosi vasutvonal megépitése, 50 vasuti tranzitvonal, és tdbb mint 800 gyorsforgalmi busz
vonal létesitése.

Egészségiigy: a jelenlegi pénziigyi tamogatasnal tébb mint 50 éven at haromszor t6bb jutna a csaladon belili erészak
és szexualis bantalmazas programokra.

Korrupcié

Szlovakiaban ki kellene vizsgalni a Gorillat

Az ellenzéki partelndk szerint visszatért a mindenditt jelen I1évé korrupcid.
Sulik szerint ki kellene vizsgalni a Gorillat

kitekinto.hu, 2012. december 23.
Forras:BUMM.SK / TOPKY.SK

Richard Sulik ellenzéki partelnék gy latja, a Gorilla-botrany éta romlott a szlovakiai politika allapota, és visszatért a
mindentt jelen 1évd korrupcio. A kormany viszont egyetlen botranyrél sem tud. "A haromszor dragabb vasutépitéssel



kezddédik, a huszmillié eurds vesztes birdsagi perrel folytatva, és 400 milli6 megy allitdlag a Dbvera biztositéra... Az
erkélcs Szlovékidban sosem volt til magasan, de hanyatlik, és a mindeniitt jelenlévé lenydlas ebben nem segit" -
mondta el a Szabadsag és Szolidaritas partelntke.

Szerinte Robert Fico kormanyfé nem tartja kezében a helyzetet, mert mindenki azt csinal, amit akar. "Rédadasul a
leghalvanyabb elképzelése sincs arr6l, hogyan tovabb az orszaggal. Kikérte magénak a felhatalmazast, és most nem
tudja, mit kezdjen vele. Egy helyben toporog, nincs semmiféle vizi6ja" - véli Sulik, akinek meggyéz&dése, hogy a
segitene a szlovak politikan "a Gorilla" kivizsgalasa, és Jozef Centés féligyésszé vald kinevezése. "Ugy tlinik, hogy a
kozelgé lnnepek sem valtoztatnak Sulik Gr értelmetlen és igaztalan tdmadéasain. Evidens, hogy Robert Fico
kormanyanak kilenc hénapja alatt egyetlen botrany sem tortént" - reagalt Sulik szavaira Erik Tomas, a korméanyfd
szovivoje.

Sulik az ellenzék allapotaval kapcsolatban megjegyezte, hogy egyes partok tdbbé, masok kevésbé aktivak. "Nem
godolom azonban, hogy az ellenzék csak akkor mikddéképes, ha mindenki Ut-rdg, mert akkor nem fogjak tudni
megkilonboztetni. Az egy mantra, hogy az ellenzéknek egységesnek kell lennie. Egy koalicionak kell egységesnek
lennie, de addig minden egyes péartnak sajat valasztoit kell meggydéznie" - véli Sulik.

Az SDKU-DS, KDH és a Hid ugynevezett Népi Platformba valo témoriilését viszont tudoméasul veszi. "Oké, legyenek

egyutt. Mi liberalis part vagyunk sajat értékekkel, sajat progammal, ehhez tartjuk magunkat poziciok aran is. Mi a sajat
valasztdinkat sajat programunkkal fogjuk gyézkddni, nem pedig valaki maséval" - kbzoélte Sulik.

A noi vezet 6k kevésbé korruptak?

Kdzvetlen kapcsolat van a demokracia szintje, a nék vezetésben valé részvétele és a kormanyzas minésége kozott.
A néi vezet 6k kevéshé korruptak?

Trust Law, 2012. december 4. /Részlet/
irta: Stella Dawson

WASHINGTON - Szinte kdzhely, hogy a korrupcié elleni kiizdelem egyik médja, hogy egyre tobb né kapjon hatalmat.
Azzal érvelnek, hogy a nék kevésbé fogadnak el kenépénzt és személyes hasznukat nem helyezik a kézérdek elé.
Vajon ez igaz?

Mig sokan ugy tartjak, hogy a nék a "tisztességesebb nem," egyre tobb kutatas utal arra, hogy a ndék
felemelkedésével talan valdban csdkken a korrupcio.

A nemek és a korrupcié kdzotti 6sszefliggést mélyebben vizsgalva azonban 0sszetettebb a kérdés, mint azt sugalljak.

Nem arrél van sz6, hogy a nék ,tisztabbak”, mint a férfiak, vagy, hogy nem fogékonyak a kapzsisagra. Inkabb az,
hogy a n6k nagyobb valészintiséggel emelkednek hatalmi pozicidkba nyitott és demokratikus politikai rendszereknél,
és az ilyen tarsadalmak altalaban kevésbé tolerdljak a rossz tettet, beleértve a hatalommal és a kdzpénzekkel vald
visszaélést.

"Ez nem arrdl szol, hogy tébb nével a politikAban minden meg fog valtozni, "mondta Melanne Verveer, a globalis ndi
kérdések amerikai nagykovete.

"Arr6l van sz6, hogy megvaltoztatva a nemek kdzotti egyenlétlenséget, jobb munkéat tudnank végezni a problémak
kezelésénél, ami j6tékony hatasu lehet."

Lehet, hogy nem kozvetlen okként, de ugy tlinik, hogy a nék nagyobb kozhivatali ardnyaval a kormany minésége
javul, és a korrupcié csokken.

Limédban, Peruban, példaul Sabrina Karim készitett egy tanulmanyt, melyben felmérte, hogy a kozlekedési
rend6roknél a megvesztegetés 2012-ben cstkkent a 14 évvel korabbihoz képest. Valtozas kovetkezett be, miutan
2500 néi jarért toboroztak az utcékra.

Egy masik kbzvélemény-kutatas azt mutatta, hogy 86 szazalék tamogatja a néi kdzlekedési rendérék munkajat. A néi
kozlekedési rendérok szempontjabdl a megkérdezettek 95 szazaléka ugy gondolta, hogy a nék jelenléte csokkentette
a korrupciot és 67 szazalék vélte ugy, hogy a nék kevéshé korruptak, - Karim szerint, aki jelenleg doktorandusz az
Emory Egyetemen.



Mexik6 kovette Lima példajat, és bevetette a ndéi tiszteket, a korrupcié elleni kizdelem egyik moédszereként.
India is tapasztalt valtozasokat, miutan egy 1993-as térvény alapjan a falutanacsban, 30 szazalék helyet fenntartanak
a n6ék szaméara. A Vilagbank éves jelentésében (World Development Report) a javukra irtdk a
rendelkezésre allg tiszta viz, a csatornazas, az iskoldk és mas falvakban lévé kdzjavakat, valamint az alacsonyabb
szinth korrupcioval kapcsolatos valtozasokat. A Vildgbank jelentése megallapitotta, hogy az indiai nék altal vezetett
falvakban a kifizetett kenépénz 2,7-3,2 szazalékponttal alacsonyabb, mint a férfiak altal vezetettekben. Amikor a
férfiak vannak a hatalmon, a kutaték azt mondjak, hogy a pénzt nagyobb valdsziniséggel fektetik be olyan épitkezési
projektekbe, mint példaul az utépités, ahol a korrupcié elterjedt, ahelyett hogy iskoladkba vagy klinikdkba fektetnék.

Az oreg fidk hal6zatanak megtorése

Mahnaz Afkhami, aki a n6ék lgyeinek allamtitkara volt Iranban 1975-1978 kozott, ugy véli, hogy a nék jelentds
hatassal vannak a kormany minéségére.

"K&zvetlen kapcsolat van a demokracia szintje, a nék vezetésben val6 részvétele és a kormanyzas minésége kdzott" -
mondta Afkhami.

"Ok nem részei az dreg filk halézatanak és kevésbé hajlandék elfogadni, hogy magatél értetédden igy mennek a
dolgok," mondta.

Afkhami jelenleg a N6k tanulasi partnerségének elndke, a képzési és érdekképviseleti kdzpont néi vezetdje Maryland-
ben. Irani kinevezése soran felligyelte a n6k egyenjogusagat a valas soran, a foglalkoztatdsuk tAmogatésat, a szilési
szabadséagot és a gyermekgondozast...

Nem olyan egyszer i

Sri Mulyani Indrawati, példaul Indonézia elsé néi pénziigyminisztere kemény reformer hirében allt, egyetért azzal,
hogy helyi szinten, egyre t6bb né jelents hatassal van arra a kormanyban, hogy a forrasokat mire forditjak.

A nék gondolnak a gyermekek jélétére, arra, hogy a csaladnak van-e elegendd étele, mig a férfiak kevéshé
érzékenyek a kozigényekre és inkdbb a sajat érdekeiket helyezik elétérbe, mondta. "Ok fontosnak tartjak
kényelmiket, és mas nem igen érdekli 6ket," mondta.

Nemzeti szinten azonban Indrawati és méas szakérté szerint a nék befolyasa kevésbé volt egyértelm, és til egyszeri
azt kijelenteni, hogy a n6k megtisztitjak a kormanyt.

Ma a nék 20,2 szizalékban vesznek részt a nemzeti jogalkotdsban, tébb mint kétszer annyian, mint 1987-ben az
Inter-Parliamentary Uni6 szerint. Ruandaban példaul a parlamenti helyek felét néknek adjak. Mindezek ellenére a
korrupcié alig szorult vissza.

A Gallup majusban 140 orszagban végzett kozvélemény-kutatasa megéllapitotta, hogy vilag felnétteinek kétharmada
szerint a korrupcio sajat orszaguk Uzleti életében széles korben elterjedt...

lgazsagszolgaltatas

Bilincset hozott a sulyos csalasok felderitését véqg z6 brit hatésag

A bankarok prémiumait a Libor mindenkori szintje hatarozta meg.

Az els 6 letartdztatasok a kamatmanipuléacios botranyban
portfolio.hu, 2012. december 11.
Forras: MTI

Orizetbe vettek harom embert a nyaron kirobbant nagy-britanniai bankkodzi kamatmanipulaciés botrannyal
kapcsolatban - k6zolte a sulyos csaldsok felderitésére szakosodott brit nyomozohatésag (SFO) kedden Londonban.

Az SFO keddi bejelentése az elsd hatdsagi jelzés arra, hogy az Ugyben folyé vizsgalat az egyes gyanusitott
személyek elleni biintetdeljaras szakaszaba jutott. A nyomozéhatdésdg csak annyit kdzoélt, hogy az &rizetbe vettek
valamennyien brit allampolgéarok, de az nem derilt ki a szlikszavu bejelentésbél, hogy melyik érintett bank
alkalmazottairdl van sz6.



A globdlis bankszektort alapjaiban megrazé Libor-botrdnyt az robbantotta ki, hogy az FSA a nyaron bejelentette:
gyanuja szerint a Barclays altal a napi Libor-rogzitéshez beterjesztett nagybani finanszirozasi koéltségbecslés hol
mesterségesen magas, hol mesterségesen alacsony volt, és ez felvetette annak lehetéségét, hogy a bank néhany
keresked@je a Libor-régzités befolydsolasaval igyekezett "profitorientalt” médon alakitani a cég altal forgalmazott
befektetési derivativak arfolyamait.

Az FSA vezérigazgattja, Martin Wheatley szeptember végén 92 oldalas, rendkivil elmarasztalé hangvétell jelentést
tett kbzzé a Libor jelenlegi megallapitasi mechanizmuséarol, megallapitva egyebek mellett, hogy a rendszer képtelen a
felmeriild érdek-0sszeegyeztethetetlenségek kezelésére.

A Libor célja a bankok val6s nagybani hitelkéltségeinek tiikroztetése, &m az egyes bankok kereskeddinek prémiumai
olyan tranzakcioktdl fiiggnek, amelyek jovedelmezéségét a Libor mindenkori szintje hatarozza meg. Eppen ezért
ezeknek a kereskeddknek érdekikben allt az adott tranzakcio természetétdl fiiggben felfelé vagy lefelé nyomni a
Libort, és ezt eddig szabadon, felugyelet nélkiil megtehették - allt a brit pénzigyi feliigyelet jelentésében.

Ujabb biintetések a titkol6dz6 kdnywvizsgald cégek e llen

Az Ernst & Young 118 millié dollar blintetést fizet, mert ,elnézett” két millio hektarnyi erdét Kinaban.
Az Amerikai Ertékpapirpiaci és T 6zsdefeliigyelet (S.E.C.) 6t kinai céget biintetett me g az audit soran

Today's News, 2012. december 04. /Részlet/
Forras: The New York Times, 2012. november 3.
irta: Edward Wyatt

WASHINGTON - Az Amerikai Ertékpapirpiaci és Tézsdefeliigyelet (SEC — US Securities and Exchange Commission)
0t nagy konyvvizsgald cég kinai leanyvéllalatat bintette meg hétfén az értékpapir térvények megsértése miatt.
Kifogasolték, hogy a vizsgalat sordn szamos Kindban Iévé cég nem mutatta be a dokumentumait.

Az Ugynokség, amely mar széles kérben vizsgélja az Egyesilt Allamokban nyilvantartott kinai vallalatokat, azt
allitotta, hogy mar hénapok 6ta prébaltdk megszerezni a dokumentumokat a szamviteli cégektél. A kormany szerint a
kényvvizsgalok "nem voltak hajlandbak az egyittmikddésre.”

"Csak a kulfoldi szamviteli cégek dokumentumaihoz valé hozzaféréssel tudja a SEC vizsgéalni az auditek minéségét
€s megvédeni a beruhdzdkat a szamviteli csalas veszélyétdl", nyilatkozta Robert Khuzami, a Bizottsag veégrehajtasi
igazgatoja. "Azoknak a cégeknek, amelyek az ellenérzések végrehajtasakor nem tudjak biztositani a tdrvények altal
el6irt dokumentumokhoz valé hozzaférést, komoly szankciokkal kell szembesulnitik.

A SEC eljarasban az alabbi szamviteli cégek kinai leanyvallalataira hivatkoznak: a Deloitte, az Ernst & Young, KPMG
and PricewaterhouseCoopers - az ugynevezett Big Four - és a BDO. A hivatal nem nevezte meg a cégek kinai
ugyfeleit.

A legtébb kényvels cég egyittm(ikddsd a szabalyozo hatésagokkal. Emlitette az Egyesiilt Allamok és Kina egyméasnak
ellentmondo térvényeinek 6sszhangba hozéasaval kapcsolatos nehézségeket.

"Az a tény, hogy az intézkedés egyuttesen mind a négy legnagyobb koényvvizsgalé céget és egy masikat is érint,
bizonyitia, hogy ez egy széles korli szakmai kérdés, mely nem csak egy céget érint," mondta a
PricewaterhouseCoopers egy nyilatkozatban.

A potencidlis tét nagy. A kdzigazgatasi eljaras részeként a szamviteli cégeknek is szankcidkkal kell szamolniuk. A
térvény szerint a kormany is letilthatja mikddésiiket ideiglenes vagy allando jelleggel. Lényegében ez azt jelenti, hogy
a nyilvdnosan mikodo tarsasagok ellenérzése nem felel meg az értékpapir torvénynek.

Az elmllt években tébb tucat kinai vallalkozas mentette pénzét az Egyesiilt Allamokba Ugynevezett forditott
egyesiléseken” keresztiil.

Az ilyen hatsoé t6zsdei arjegyzés segitségével a tarsasagok elkerilik a magas koltségeket, és a szabalyoz6 hatésagok
hagyomanyos kinalatat. A befekteték megvasaroljak a részvényeket, hogy tékét kovacsoljanak Kina névekedésébdl.

A tarsaséagok ellenérzéseknek vannak kitéve, és a befekteték tobbmilliard dollart vesztettek a részvényeken. A S.E.C.
kozel 50 kinai cég értékpapirjat torolte a nyilvantartasbdl, és 40 csalassal kapcsolatos esetet iktatott.

A szabalyozék egyre inkdbb a kdnyvvizsgéldkra 6sszpontositanak.



Méajusban a S.E.C. buntetd szankciét jelentett be a Deloitte tarsvallalata a Deloitte Touche Tohmatsu ellen, mivel
tébbszor elmulasztotta a dokumentumok rendelkezésre bocsatasat a SEC egyik kinai tigyféllel kapcsolatos vizsgalata
soran. A Deloitte azt mondta, hogy mindkét Gigyben egyuttmikddik a hatésagokkal.

Az Ernst & Young-nak Kanadé&ban kell szembe néznie tovabbi jogi kihivasokkal. Hétfén az Ontario Ertékpapir
Bizottsag megblintette a cég kanadai leanyvallalatat, mivel nem hajtott végre megfelelé ellenérzést a kinai erdészeti
tarsaséag (Sino-Forest) pénziigyi kimutatasait illetéen.

2011 janiusaban egy fuggetlen elemzd interneten megjelent jelentése szerint a Sino-Forest csalast kdvetett el. A
véllalkozéas részvényei zuhantak. Egy fiiggetlen bizottsag altal kijeldlt tarsasag igazgatétanacsa késébbi vizsgalatanal
nem talaltak két milli6 hektarnyi erd6 ultetvényt Kindban. A Sino-Forest cs6do6t jelentett marciusban. Hétfén, az Ernst
& Young azt nyilatkozta, hogy 118 millié dollarban allapodtak meg a Sino-Forest — el kapcsolatban. Ugyanakkor az
Ernst & Young Kanadaban kifejtette, bizik abban, hogy a Sino-Forest-el kapcsolatban "minden szakmai
szinvonalnak”, az &ltalanosan elfogadott konyvvizsgélati szabvanyoknak megfelelnek. "A bizonyitékokat be fogjuk
nyujtani az O.S.C.-nek, mely kimutatja, hogy az Ernst & Young Canada széles kor( vizsgéalatot végzett.”

Hirlevélre feliratkozas: www.secinfo.hu



